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Godkand av VER:s styrelse 25.3.2022

Klimatrapport
1. Inledning

Statens pensionsfond ar en statlig pensionsplacerare, vars uppgift ar att skapa beredskap for ut-
betalning av framtida pensioner och utjamning av utgifterna som pensionerna orsakar. VER:s verk-
samhet dr baserad pa langsiktig maluppstallning, och ansvarsfullhet utgor en vasentlig del av VER:s
placeringsverksamhet. Enligt lagen om statens pensionsfond ska VER se till att placeringarna av
fondens medel tryggar sakerhet, avkastning och likviditet samt att de dr lampligt diversifierade och
har [amplig spridning. VER:s stallning som en statlig institution forutsatter att VER beaktar klimat-
forandringen som en del av den langsiktiga placeringsverksamheten.

VER anser att det ar nédvandigt att VER utvecklar sin egen ansvarsrapportering i linje med ut-

vecklingen i verksamhetsmiljon och har darfor beslutat att utarbeta en klimatrapport. En expert-
grupp inrattad av G20-landernas Financial Stability Board, The Task Force on Climate-related Fi-
nancial Disclosures (TCFD), har utarbetat en global rapporteringsrekommendation fér féretags och
placerares ekonomiska rapportering i fraga om féretagets och/eller placerarens klimatrelaterade
risker och mojligheter. Rapporteringsrekommendationerna utarbetade av TCFD omfattar klimatre-
laterade fragor i foretagens administration, strategi, riskhantering samt matare och mal. En enhet-
lig rapporteringsram mojliggor battre insikt i klimatrisker samt en branschspecifik jamférelse som
framjar dgarens forstdelse for klimatforandringens konsekvenser for féretagets affarsverksamhet.
VER strdvar efter att i tillampliga delar utnyttja TCFD:s rekommendationer i sin klimatrapport.
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2. Styrning

| det hdr avsnittet beskrivs hur VER:s ledning bedémer och hanterar klimatrelaterade risker och
méjligheter pd portféljnivd. Dessutom férklaras i avsnittet styrelsens ansvar for klimatrelaterade
fragor.

VER:s styrelse beslutar om de langsiktiga riktlinjerna fér VER:s placeringsverksamhet. VER:s sty-
relse godkanner varje ar placeringsplanen och riskhanteringsplanen. Styrelsen beslutar om princi-
perna som galler ansvarsfullheten i VER:s placeringsverksamhet och VER:s principer fér ansvars-
full placering uppdateras arligen samtidigt som placeringsplanen och riskhanteringsplanen. VER:s
principer for ansvarsfull placering omfattar klimatrisken vid sidan av de dvriga ansvarsriskerna.
Utover detta Iamnas VER:s principer for ansvarsfull placering till VER:s placeringsdelegation i
samband med behandlingen av placeringsplanen. Fragor som galler ansvarsfullhet behandlas
etappvis per kvartal i styrelsen. Under 2021 uppdaterades VER:s principer for ansvarsfull place-
ring och preciserades principerna for dgarstyrning. Ansvarsfullheten i VER:s placeringsverksam-
het och VER:s klimatatgarder styrs av principerna fér ansvarsfull placering.

VER:s ledning och ledningsgrupp foljer olika teman med anknytning till ansvarsfullhet och
utvecklar VER:s ansvarsfulla placeringsverksamhet. VER:s ledning beslutar om riktlinjerna for
genomférandet av principerna for ansvarsfull placeringsverksamhet. Riktlinjerna anvands som
grund nar anvisningar utarbetas och de praktiska forfarandena utvecklas. VER:s ledning for nagra
ganger per ar en vittomfattande diskussion om teman med anknytning till ansvarsfullhet och
diskussionerna forankras i teamen ur ett utvecklingsperspektiv.

VER:s hallbarhetsanalytiker ansvarar for utvecklingen av VER:s principer for ansvarsfull place-
ring och hallbarhetsfragor tillsammans med VER:s ledning och ledningsgrupp. Portféljforvaltarna
verkstdller och foljer genomférandet av ansvarsfullheten i sina placeringsportfdljer i enlighet med
VER:s principer fér ansvarsfull placering. Portfoljforvaltningen och riskhanteringskommittén fol-
jer kvartalsvis upp en klimatrapport som levereras av en extern tjansteleverantér. VER:s portfélj-
forvaltning, ledning och hallbarhetsanalytiker for en dialog om ansvarsfullhet med féretag och
kapitalférvaltare.
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3. Strategi

| det hdr avsnittet beskrivs vilken inverkan aktuella och framtida klimatrelaterade risker och méj-
ligheter har pd VER:s verksamhetsmilj6, strategi och ekonomiplanering.

Klimatférandringen kommer att ha en mangfacetterad och betydande ekonomisk inverkan pa olika
marknader och branscher. VER anser att klimatforandringen dar en av de storsta globala megatren-
derna inom var ndarmaste framtid. Klimatféréandringen paverkar alla tillgangsklasser och skapar
bade risker och mojligheter. Riskerna som klimatforandringen orsakar dr mest kritiska i branscher
med hoga vaxthusgasutslapp, dvs. basindustri, energiproduktion och samhallsservice. Klimatrela-
terade risker kommer i framtiden att ha en avsevard inverkan pa placeringsmiljon och konsekven-
serna av dessa risker kommer att synas i det politiska beslutsfattandet och marknadsreaktionerna.
Enligt VER:s uppfattning kommer den internationella klimatpolitiken att skarpas inom den narm-
aste framtiden, vilket skapar nya méjligheter och samtidigt ocksa risker for placerarna. VER:s upp-
gift som en placerare som producerar och tryggar pensionsmedel forutsatter beaktande av klimat-
forandringen som en del av denna helhet.

Enligt TCFD:s definition indelas riskerna som klimatférandringen medfor i évergangsrisker och
fysiska risker. Overgangsrisker &r risker som har att géra med évergdngen till en koldioxidsnal eko-
nomi genom regleringsandringar. Dessa risker paverkar via teknisk utveckling, marknadsbeteende
och ryktesrisker. Fysiska risker ar risker som ar direkt orsakade av klimatférandringen. Fysiska ris-
ker indelas i kroniska risker och akuta risker. Riskerna har ocksa en sida som ger avkastningsmaoj-
ligheter. Foretag som utvecklar teknologi for att stdvja klimatférandringen kommer att gynnas av
klimatforandringen.

Foretag med hog koldioxidintensitet ar utsatta for hégre kolrisk, vilket innebar att foretagen har
en hdgre évergdngsrisk med anknytning till stravan efter en klimatneutral ekonomi. Overgangsris-
kerna realiseras om klimatpolitiken, forandringarna i konsumenternas beteende och den tekniska
utvecklingen gor affarsmodeller med hoga utslapp ekonomiskt olénsamma. VER anvander klimat-
avtryck och koldioxidintensitet for att identifiera évergangsrisken. Nar det géller foretag inom
branscher med hog koldioxidintensitet bor man identifiera de foretag som klarar av att utveckla
sin affarsverksamhet i en koldioxidsnal riktning. VER identifierar en skarpning av de globala kolpri-
serna som en langsiktig risk.

Enligt principerna for ansvarsfull placering fran 2021 har VER som mal att minska aktieplacering-
arnas Scope 1- och Scope 2-vaxthusgasutslapp’. Minskningen av koldioxidavtrycket syftar till att
forbattra avkastningen pa lang sikt och minska riskerna. VER har som mal att minska hela aktie-
portfdljens koldioxidintensitet med 10 procent jamfért med ar 2020 fore slutet av ar 2023. VER
stravar efter att halla koldioxidintensiteten fér hela den noterade aktieportfoljen nara eller under
jamforelseindex . VER utvarderar ocksa regelbundet mojligheten att faststdlla striktare malsatt-
ningar for att minska aktieportféljens koldioxidavtryck. Som en del av sitt mal att minska portfol-
jens koldioxidavtryck borjar VER gradvis folja upp sitt koldioxidavtryck dven i frdga om placeringar
i foretagslan. VER har som mal att strava efter att halla koldioxidintensiteten for foretagslan under
jamforelseindex.

VER stallde for forsta gangen upp mal med anknytning till klimatavtrycket 2019, och darefter har
malen preciserats varje ar. Dessutom godkande statsradet den 3 februari 2020 en fardplan for att
uppna statens klimatneutralitetsmal och i detta sammanhang kartlade VER sina placeringars kli-
matavtryck och gjorde upp en plan for atgdrder for att minska placeringarnas klimatrisk.

T Scope 1 och 2-véxthusgasutslappen inkluderar direkta utslapp fran foretagets egen verksamhet (Scope 1) och indi-
rekta utslapp orsakade av el- och varmeproduktion som foretaget kdper (Scope 2).
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4. Matare och mal

| det hér avsnittet beskrivs de médtare VER anvénder och utvecklingen av de uppstdllda klimatmdlen.

Att stalla upp konkreta och méatbara mal ar viktigt fér VER. VER identifierar klimatrisken som en
betydande ansvarsrisk och anvander matning av klimatavtrycket for att folja upp klimatrisken. VER
har under de senaste aren utvecklat ett rapporteringssystem och rapporteringsmatare, vilka utgor
grunden for maluppstallningen. En del av malen galler dock langsiktiga utvecklingsriktningar och
visioner, vars genomférande inte gar att mata i konkreta siffror.

En extern tjansteleverantér ger VER information med anknytning till portféljens klimatavtryck,
och siffrorna har berdknats utifran denna information. Klimatavtrycket av VER:s portfolj har berak-
nats separat for likvida aktieplaceringar och placeringar i féretagslan.

Figur 1. Viktad koldioxidintensitet for VER:s placeringar 2019-2021
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| uppstallningen av klimatmalen anvander VER viktad koldioxidintensitet enligt TCFD:s rekom-
mendationer. VER utvdrderar ocksa regelbundet mojligheten att faststdlla striktare malsattningar
for att minska aktieportfoljens koldioxidavtryck. Narmare mal och begransningar beskrivs i VER:s
principer for ansvarsfull placering.

Den viktade koldioxidintensiteten for VER:s noterade aktier har minskat med 29,1 procent mellan
2019 och 2021. | fraga om féretagslanen har koldioxidintensiteten minskat med 13,4 procent. De
noterade aktierna har haft en koldioxidtdackning pa 6éver 95 procent redan under de senaste aren,
men féretagslanens tackning forsvagas annu av den daliga tdackningen for high yield-1an. Ar 2022
kommer VER att granska om utsldppsminskningsmalet for noterade aktier kunde atstramas fore
2025.
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Tabell 1. Klimatavtryck av VER:s portfolj

Godkand av VER:s styrelse 25.3.2022

Klimatavtrycket av VER:s portfélj

Allokering

Portféljens

Portféljens utslapp

Portféljens % Tackning Portfoljviktad Tackning Koldioxidavtryck A Absoluta utslapp
marknads- (Scope 1 och 2) | koldioxidintensitet | (Scope 1 och 2) tCO2e
vdrde (TCFD)
(mEUR)
Noterade aktier 9844 | 41.8% 96,4% 158 96,2% 96 944 995
Foretagslan 2076 | 88% 71,9% 84 58,0% 44 91353

Tabell 2. Koldioxidintensitet och koldioxidtiackning for VER:s portfolj

Koldioxidintensitet 2019 2020 2021 A (2021 - 2019)
Noterade aktier 223 194 158 -291%
Foretagslan 97 121 84 13,4 %
Koldioxidtackning 2019 2020 2021

Noterade aktier 95,80 % 95,10 % 96,40 %

Foretagslan 66,10 % 70,90 % 71,90 %
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